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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu raport z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2009 roku.

W raportowanym okresie Grupa kontynuowata realizacje strategii rozwoju skoncentrowanej na
budowaniu portfela wysokiej jakosci wierzytelnosci oraz zwiekszaniu przychodéw z tytutu ustug zakupu
wierzytelnosci i ich windykacji na wiasny rachunek, windykacji wierzytelnosci na zlecenie, faktoringu i
finansowania oraz windykacji masowej. Kontynuowany byt rozwdj dziatalnosci oddziatu Spotki
Dominujacej zlokalizowanego w Bydgoszczy majgcego za zadanie obstuge klientow spétki w pétnocnych
wojewddztwach.

W | kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Pragma Inkaso S.A. w dalszym ciggu utrzymywata wysoka
dynamike wzrostu. W stosunku do analogicznego okresu roku 2008 przychody ze sprzedazy brutto
wzrosty o 100%, a zysk netto o 111% (porédwnanie z danymi jednostkowymi Pragma Inkaso S.A. za rok
2008).

Grupa doktada staran celem maksymalnego wykorzystania sprzyjajacej sytuacji rynkowej, tj.
zwiekszonego zapotrzebowania na ustugi windykacyjne i obrotu wierzytelnosciami. Wdrozenie
zaostrzonych procedur weryfikacyjnych i zabezpieczajgcych zapobiega angazowaniu sie w tzw. zte dtugi,
a jednoczes$nie pozwala na budowanie portfela wierzytelnosci wysokiej jakosci.

Zapraszamy do zapoznania sie z raportem skonsolidowanym z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PRAGMA
INKASO S.A. w | kwartale 2009 roku.

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu
Jakub Holewa — Cztonek Zarzadu

SRK PI'1 2009



/[ PrRAGMA INKASO”

WYBRANE DANE FINANSOWE

wtys. zt wtys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE | kwartat 2009 | | kwartat 2008 | | kwartat 2009 | | kwartat 2008

|. Przychody brutto ze sprzeda zy produktow, towaréw i materiatow 18 754 9 269 4078 2 606
Il. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatdw 2 530 1352 550 380
IIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1082 481 235 135
IV. Zysk (strata) brutto 1027 408 223 115
V. Zysk (strata) netto 859 406 187 114
VI. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1840 1909 400 537
VII. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -2 710 -5 972 -589 -1 679
VIIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 351 6 468 76 1818
IX. Przeplywy pieni ezne netto, razem -520 2 406 -113 676
IX. Aktywa, razem 20 201 13 693 4297 3884
XI. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 7 436 4 031 1582 1143
XIl. Zobowi gzania dlugoterminowe 691 568 147 161
XIlll. Zobowi gzania krétkoterminowe 6 746 3463 1435 982
XIV. Kapitat wkasny 12 765 9 662 2715 2740
XV. Kapitat zaktadowy 2 400 1600 510 454
XVI. Liczba akcji (w szt.) 2 400 000 1 600 000 2 400 000 1 600 000
XVII. Zysk (strata) na jedn a akcje zwykt g (w zl/ EUR) 0,36 0,25 0,08 0,07
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w ZEUR) 0,36 0,25 0,08 0,07
XIX. Warto §¢€ ksi egowa na jedn a akcje (w Z/EUR) 5,32 6,04 1,13 1,71
XX. Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zZHEUR) 5,32 6,04 1,13 1,71
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedn g akcje (w zZ/EUR) 0 0 0 0

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych ze sprawozdania finansowego

przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujaca

zasada przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dziern odpowiedniego okresu;

- na dzien 31 marca 2009 sredni kurs wynosit 4,7013,

- na dzient 31 marca 2008 $redni kurs wynosit 3,5258,

b) rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2009 - 4,5994,

- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2008 - 3,5574.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE MSSF PRAGMA INKASO
S.A.ZA OKRES 01.01.2009 - 31.03.2009

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE] ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPE]JSKA

AKTYWA TRWALE 1291 532,32 372 599,52
Rzeczowe aktywa trwate 458 271,90 225 799,62
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne i prawne 341 558,68 132 679,90
Wartos¢ firmy 1 000,00 -
Akcje i udziaty - -

- w tym: inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci - -
Naleznosci dlugoterminowe - -
Pozostate dugoterminowe aktywa finansowe 409 173,74 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81 528,00 14 120,00

Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE 18 909 441,19 13 320 152,63
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 47 895,80 64 800,42
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1 307,00 56 485,00
Pozostate naleznosci 485 373,15 117 918,93
Pozostate aktywa finansowe 15 036 589,65 9108 156,04
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 301 496,73 2993 820,39
Rozliczenia miedzyokresowe 1036 778,86 978 971,85
AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY = =
Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem : 20 200 973,51 13 692 752,15
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KAPITAE WEASNY 12 764 516,39 9662 116,41
Kapitat podstawowy 2 400 000,00 1 600 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 5 392 945,08 -
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 855 652,28 1622,30
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Kapitat rezerwowy - 6 800 000,00
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen - -
Podzielony zysk roku obrotowego - -
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 3 256 543,35 854 063,30
Zysk (strata) netto roku obrotowego 859 375,68 406 430,81
KAPITAEL WEASNY AKCJONARIUSZY | UDZIALOWCOW
MNIEJSZOSCIOWYCH - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 690 515,15 567 969,95
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 149,00 3 847,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
- w tym: dlugoterminowe - -
Pozostate rezerwy 107 719,96 -
- w tym: diugoterminowe - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 308 823,52 498 102,08
Inne zobowigzania finansowe 244 822,67 66 020,87
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6 745 941,97 3 462 665,79
Kredyty i pozyczki 2912 792,95 1338 932,37
Inne zobowigzania finansowe 70 183,83 64 828,41
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 226 832,92 438 393,00
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 92 860,00 -
Pozostate zobowigzania i rozliczenie miedzyokresowe bierne 3261 428,21 1618512,01
Przychody przyszlych okreséw 181 844,06 2 000,00
ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - =
Pasywa razem 20 200 973,51 13 692 752,15
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Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami

17 523 203,74

8 819 060,59

Koszty wierzytelnosci

Przychody ze sprzedazy pozostalych ustug

15 608 350,89

615 453,06

7 692 421,60

224 874,51

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Amortyzacja 39 275,61 23 871,53
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 557 253,10 319 762,14
Pozostate koszty podstawowe 886 913,44 557 048,45

Pozostale przychody operacyjne

Koszt sirzedanich towaréw i materiatéw - -

60 324,97

35 284,66

Pozostale koszti oieracil'ne 25 268,83 4 804,27

Przychody finansowe 88 413,32 494,25
Koszty finansowe 143 098,54 73 362,21
Podatek dochodowy 167 859,00 2 013,00

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Pozostate zmnie"szenia zisku

Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) netto 859 375,68 406 430,81
Korekty razem 980 281,25 1 502 996,80
Amortyzacja 39 275,61 23 871,53
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 6 475,32 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 61 358,88 68 374,15
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu rezerw (273 005,16) 369,00
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci (290 423,24) 664 319,08
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

zobowigzan finansowych 2 096 850,30 1400 151,93
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (168 139,46) (643 468,89)
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 146 492,00 1 516,00
Zaptacony podatek dochodowy (638 603,00) (12 136,00)
Inne korekty - -
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1 839 656,93 1909 427,61
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (120 423,00) (45 810,71)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych -

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (16 900,68) (55 646,82)

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inne

Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

(19 819 082,99)

(14 118 350,36)

Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy 16 866 213,24 8 227 947,63
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do

obrotu - -
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych przeznaczonych

do obrotu - -
Woydatki na nabycie jednostek zaleznych - -
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Pozyczki udzielone - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 379 909,99 20 000,00
Otrzymane odsetki -
Otrzymane dywidendy - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (2 710 283,44) (5 971 860,26)
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

6 800 000,00

Nabycie akcji wlasnych

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

506 059,58

177 000,00

Sptaty kredytéw i pozyczek

(71 391,64)

(424 140,52)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

(22 739,90)

(16 537,79)

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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Wydanie udziatéw / akc;ji

Zwigkszenie z tytutlu emisji po cenie powyzej wartosci
nominalnej

Podziat wyniku finansowego roku poprzedniego na kapitat
zagpasowy

Podziat wyniku w trakcie roku obrotowego

Przeznaczenie zysku zatrzymanego na podniesienie kapitatu

Aktualizacja wyceny rzeczowego majatku trwatego

Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Przeniesienie aktualizacji wyceny do wyniku roku obrotowego

Wopata na poczet emisji

6 800 000,00

Podziat wyniku finansowego

Wyptacone dywidendy

Zyski (straty) odnoszone na kapitat wkasny

Zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

Zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej
pozycji zabezpieczanych

Skutki zmian polityki rachunkowosci

Skutki ujetych btedéw

Wyptacone dywidendy

Vo]
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| Przeniesienia na inne pozycje kapitatow wtasnych | 3256 543,35

Objecie konsolidacjg po raz pierwszy

Podziat wyniku w trakcie roku obrotowego

Wynik roku obrotowego przypadajacy mniejszosci
Udziat w kapitale wlkasnym przejmowanych spétek

10
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego srodrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

I. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE] I JEDNOSTCE DOMINUJACE]

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spotka byta wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako
PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia..

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdéw z dnia 22.10.2007 roku.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi PRAGMA INKASO S.A jako Jednostka Dominujgcg i Pragma Collect
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach jako jednostka zalezna.

Jednostka Dominujaca posiada na dzief 31 grudnia 2008 roku 12.000 udziatéw o wartosci nominalnej
500 zt kazdy, co stanowi 100% udziatéw w Pragma Collect Sp. z o.0.

IL. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA I
KWARTAL 2009 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” i przedstawia rzetelnie sytuacje
finansowa Grupy Kapitatowej na dzierh 31 marca 2009 roku i 31 marca 2008 roku, wyniki jej dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2009 roku i 31 marca 2008 roku oraz przeptywy pieniezne
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku i 31 marca 2008 roku. Dane poréwnywalne za 3
miesigce roku 2008 obejmuja tylko dane Jednostki Dominujgcej. Spotka zalezna Pragma Collect powstata
w dniu 6 pazdziernika 2008 roku i od tego dnia jej dane sg konsolidowane w ramach Grupy Kapitatowej.

11
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

2. Format oraz ogdlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania
finansowe”. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie zostaty dokonane zmiany
prezentacyjne.

3. Przyjete zasady rachunkowo$ci

W prezentowanym okresie Grupa nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych
Walutg funkcjonalng Grupy i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

5. Przyjete metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych
w sktad Grupy zostaty sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Opisane zasady rachunkowosci i metody wyceny stosowane sg we wszystkich jednostkach Grupy
Kapitatowe;j.

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego Pragma Inkaso
S.A. oraz sprawozdanie spoétki zaleznej Pragma Collect Sp. z 0.0. skonsolidowane metodg petna.

Jezeli spdétka zostata podporzadkowana w trakcie roku, w konsolidacji ujmuje sie wynik finansowy od
daty ustanowienia kontroli.

12
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IIL. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Zawiazanie odpisow aktualizujacych wartos$¢ aktywow i ich odwrdcenie

2. Rezerwy na zobowigzania
W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2009 roku nastgpito rozwigzanie rezerwy na koszty premie
zarzadu w wysokosci 329 049,12 ztotych i rozwigzanie rezerwy na naliczony podatek VAT w wysokosci
53 290,00 ztotych.

3. Kredyty i pozyczki
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4. Koszty wedlug rodzaju

5. Podatek dochodowy

V. AKTYWA 1ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
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V. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI DOMINUJACE] NA DZIEN PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO
RAPORTU.

VL. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI SPOLKI DOMINUJACE] PRZEZ
CZLONKOW ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZE]

15
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VI. INFORMACJE O POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN LUB
WIERZYTELNOSCI GRUPY, KTORYCH EACZNA WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE]
10% KAPITALOW WLASNYCH SPOLKI DOMINUJACE]

Na dziert 31 marca 2009 roku Grupa nie bytfa strong w postepowaniach dotyczgcych zobowigzan
lub wierzytelnosci Grupy, ktérych tagczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych

Spoétki Dominujacej.

VIII. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje i salda z Pragma Pragma
podmiotami powi azanymi Finanse sp. z Trade sp. z
0.0. 0.0.

Sprzedaz netto - 73740,11
Zakupy netto - 42 400,52
Przychody z tytutu odsetek -
Koszty z tytutu odsetek 25 745,38
Pozyczki udzielone -
Pozyczki otrzymane 698 817,81
Naleznosci krétkoterminowe - 539242,94

Naleznosci dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe - 1 235,67
Zobowigzania dtugoterminowe

Dabex -
Grupa
Pragma
Sp. z 0.0.
250,00

413,94

139,30

Inpol
Papier sp.
z0.0.

89 010,59

790 996,50

2 524,00

Beskidzki
Dom
Maklerski
S.A

7 500,00
37 500,00

1 062 500,00

2 610,00

Profi Link
Sp. z 0.0.

18 714,03

244 558,50

Pozostate
jednostki
powi gzane
osobowo

339 964,00
31 056,15

891 000,00

92 268,60

IX. INFORMACJA O UDZIELONYCH PRZEZ GRUPE PORECZENIACH KREDYTOW LUB
UDZIELONYCH GWARANCJACH - JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNE]J OD TEGO PODMIOTU, GDZIE WARTOSC PORECZENIA LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku Grupa nie udzielita poreczen kredytéow, gwarancji
innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, gdzie wartos¢ poreczen lub gwarancji stanowi, co najmniej

10 % kapitatéw wtasnych Spotki Dominujgce;j.

X. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalnos$¢ Grupy nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.
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XI. SPRAWOZDANIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]J Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE] ZA OKRES 01.01.2009 - 31.03.2009

1. Przedmiot dzialalnosci

W okresie sprawozdawczym Grupa S$wiadczyta ustugi w zakresie szeroko rozumianego obrotu
wierzytelnosciami w segmencie B2B. Dziatalnos¢ obejmowata nastepujace ustugi:

e windykacja na zlecenie
e zakup wierzytelnosci

e faktoring

e finansowanie dostaw
¢ windykacja masowa

Windykacja na zlecenie

Wynagrodzeniem z tytutu realizacji ustugi jest prowizja nalezna od kwot, ktére sptacit dtuznik na poczet
naleznosci gtéwnych na zasadzie no collection — no fee oraz, w wiekszosci przypadkéw, catos¢ odsetek z
tytutu opdznienia w zaptacie. W ramach realizacji tej ustugi spotka podejmuje dziatania zmierzajgce do
odzyskania wierzytelnosci na drodze polubownej, sgdowej i komorniczej. Windykacja na zlecenie to
dziatalno$é¢, ktéra stanowi jedno z gtéwnych zrdédet przychoddw i know-how Grupy.

W okresie 01.01.-31.03.2009 Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy brutto w zakresie wykonanych
ustug windykacji na zlecenie na poziomie 5.531 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto na poziomie
905 tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu roku 2008 oznacza to wzrost o odpowiednio 73% i
27%. W dniu 31.03.2008 Grupa posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o wartosci 136
min zt.

Zakup wierzytelnosci

Kupno wierzytelnosci stanowi drugi obok windykacji na zlecenie podstawowy produkt Grupy Kapitatowej
Pragma Inkaso S.A., ale o wyzszej rentownosci. Spétka ostatecznie wstepuje w prawa wierzyciela, jednak
stosuje szereg instrumentdw, ktdre ograniczajg ryzyko transakcji do minimum. Uzgodniona cena
wierzytelnosci jest uiszczana po kilkunastu lub kilkudziesieciu dniach od zawarcia transakcji, po
weryfikacji bezspornosci wierzytelnosci. Ofertg kupna s3 obejmowane wierzytelnosci dobrej jakosci,
ktdrych sptata nastepuje w ciggu kilku badz kilkunastu tygodni w petnej wysokosci.

W okresie 01.01.-31.03.2009 Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy brutto z tytutu zakupu
wierzytelnosci na poziomie 9.619 tys. zt oraz przychody ze sprzedaiy netto 971 tys. zt. Oznacza to
wzrost wartosci w stosunku do analogicznego okresu roku 2008 o odpowiednio 110% i 107%. W dniu
31.03.2009 Grupa posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o wartosci 9,8 min zt.
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Faktoring

Ustuga swiadczona wytgcznie przez Spotke Dominujgca. Faktoring pozwala na zapewnienie statego,
przewidywalnego przychodu, cho¢ jego rentownos¢ jest zdecydowanie nizsza niz ustugi kupna
wierzytelnosci w celu windykacji. Wymaga takze duzego zaangazowania kapitatu. W dobie kryzysu
finansowego podaz dobrej jakosci wierzytelnosci przeterminowanych na rynku rosnie, w zwigzku z czym
spotka zmniejszyta zaangazowanie w ustuge faktoringu, skupiajac sie w gtdwnej mierze na
wysokorentownych ustugach windykacji i kupna wierzytelnosci.

W okresie 01.01.-31.03.2009 Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy brutto z tytutu ustug faktoringu
na poziomie 2.517 tys. zt oraz przychody ze sprzedaiy netto na poziomie 182 tys. zt. Oznacza to wzrost
wartosci w stosunku do roku 2008 o odpowiednio 119% i 316%. W dniu 31.03.2009 Grupa posiadata w
ramach tych ustug portfel wierzytelnosci o wartosci 1,4 min zt.

Finansowanie dostaw

Ustuga $wiadczona wytacznie przez Jednostke Dominujgcg. Finansowanie dostaw polega na
udostepnieniu kapitatu niezbednego do podjecia produkcji bgdZ wykonania ustugi w zamian za przejecie
przysztych naleznosci od kontrahentéw klienta powstatych dzieki udostepnionym srodkom i
wynagrodzenie za finansowanie przedsiewziecia. Spétka gwarantuje kontrole prawng nad przebiegiem
catosci transakcji.

W okresie 01.01.-31.03.2009 Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy netto z tytutu ustug
finansowania na poziomie 342 tys. zt. Oznacza to wzrost wartosci w stosunku do roku 2008 o 174%. W
dniu 31.03.2009 Grupa posiadata w ramach tych ustug portfel wierzytelnosci o wartosci 4,6 min zt.

Windykacja masowa

Dziatania w zakresie windykacji masowej zostaty w drugim pdtroczu 2008 roku wydzielone do spoétki
zaleznej Pragma Collect Sp. z o.0. Spétka zalezna prowadzi obstuge przejetych do windykacji lub
nabytych pakietow wierzytelnosci niskonominatowych.

Ustugi windykacji masowej w | kwartale 2009 roku byty realizowane w ramach kupna wierzytelnosci
(windykowane pakiety zostaty ostatecznie nabyte) i sg prezentowane w sprawozdaniu tgcznie z
pozostatymi przychodami z uméw kupna wierzytelnosci.

18
SRK PI 1 2009



/7 PRAGMA INKASO

2. Struktura skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy brutto wg MSSF

WARTOSC (PLN) | kwartat 2009 | kwartat 2008
Windykacja na zlecenie 5530574,21 3190 997,40
Kupno wierzytelnosci 9618 908,31 4576 802,56
Faktoring 2517 360,86 1150 397,45
Finansowanie dostaw 341 680,59 124 591,78
Pozostate 130 132,83 1145,91
RAZEM 18 138 656,80 9 043 935,10

Struktura przychoddw ze sprzedazy brutto

finansowanie
0,

Faktoring
14%

Przychody ze sprzedazy brutto w tys. zt
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windykacja na kupno faktoring finansowanie pozostate
zlecenie wierzytelnosci
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3. Struktura skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy netto wg MSSF

WARTOSC (PLN) I kwartat 2009 I kwartat 2008
Windykacja na zlecenie 905 476,37 713 005,85
Kupno wierzytelnosci 971 086,80 469 076,77
Faktoring 181 929,32 43 693,19
Finansowanie dostaw 341 680,59 124 591,78
Pozostate 130 132,83 1145,91
RAZEM 2530 305,91 1351 513,50
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4. Struktura pozysku (tj. warto$ci nominalnej wierzytelno$ci nabytych oraz zleconych do

windykaciji)

POZYSK WIERZYTELNOSCI (PLN)

I kwartat 2009 | kwartat 2008
Windykacja na zlecenie 13 973 985,18 74 839 591,86
Kupno wierzytelnosci 13 708 381,76 9561 245,74
Faktoring 2812 027,89 949 494,47
Finansowanie 1 850 000,00 1491 894,00
RAZEM 32344 394,83 86 842 226,07

Struktura pozysku

finansowanie
0,

faktoring
9%

! Kwote pozysku o wartosci 50 min zt stanowi Umowa Upowaznienia Inkasowego zawarta z Krajowym
Samorzagdowym Funduszem Pozyczkowym w dniu 24.01.2008 r. Umowa, ktdrej przedmiotem jest wierzytelnos¢
o tak duzym nominale stanowi w dziatalnosci PRAGMA INKASO S.A. zdarzenie jednostkowe, nie majace
odzwierciedlenia w tendencjach dotyczacych sprzedazy. Spétka informowata inwestoréw oraz GPW o tym
zdarzeniu w raporcie biezgcym EBI nr 6/2008 z dnia 11.04.2008r.

21
SRK PI 1 2009



®

/ PRAGMA INKASO

Pozysk w tys. zi
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*nie uwzgledniono zdarzenia jednostkowego, tj. Umowy Upowaznienia Inkasowego z Krajowym Samorzqdowym Funduszem
Pozyczkowym z dnia 24.01.2008 r., ktdrej przedmiotem jest wierzytelnosc o wartosci 50 min zt.

Zgodnie z ogtoszonymi przy debiucie celami emisyjnymi Grupa Kapitatowa stale zwieksza zaangazowanie
w nabywane w ramach umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci. Przyjeta strategia znajduje
odzwierciedlenie w rosnacych przychodach ze sprzedazy oraz zysku netto. Ustugi kupna wierzytelnosci
odznaczajg sie wyzszg rentownoscig, a przejmowane w tym zakresie wierzytelnosci - wysokg jakoscig
oraz krétkim okresem sptaty.

W pierwszym kwartale roku poprzedniego Grupa nie dysponowata jeszcze kapitatem pozyskanym z
rynku NewConnect. Z tego powodu zdecydowana wiekszos¢ wierzytelnosci byta przejmowana w ramach
niekapitatochtonnej ustugi windykacji na zlecenie. W poréwnaniu do tego okresu kapitaty wtasne w |
kwartale 2009 roku wzrosty 6-krotnie. W zwigzku z tym Grupa ma mozliwos¢ nabywania wierzytelnosci i
okreslania wyzszego dyskonta. Sprawy wysokiej jakosci, ktére wczesniej byty przejmowane w ramach
windykacji na zlecenie, dzi$ sg najczesciej kupowane za wyzszym wynagrodzeniem. Ma to pozytywny
wptyw na dynamike wzrostu przychoddw ze sprzedazy oraz wyniku netto.

5. Struktura portfela

Wpg stanu na 31.03.20009 (tys. zi)

Windykacja na zlecenie 136 015
Kupno wierzytelnosci 9 803
Faktoring 1390
Finansowanie dostaw 4622
Razem 151 830
22
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Struktura portfela

kupno faktoring finansowanie
wierzytelnosci 1% 3%
6%

6. Informacja o dziatalnosci oddziatu

Oddziat Pragma Inkaso S.A. w Bydgoszczy pozwala na lepsze dotarcie do klientéw i potencjalnych
klientow spétki w pdtnocnych wojewddztwach Polski. W raportowanym okresie dzieki dziatalnosci
oddziatu w Bydgoszczy Grupa podpisata 22 umowy z nowymi klientami oraz pozyskata wierzytelnosci o
tacznej wartosci 2,2 min zt. W strukturze sprzedazy oddziatu dominowata ustuga windykacji na zlecenie
oraz kupna wierzytelnosci. W nastepnych okresach sprawozdawczych spodziewany jest dalszy wzrost
wielkosci prowadzonych przez oddziat operacji, zwigzany z ugruntowaniem pozycji na rynku
regionalnym, zwiekszeniem rozpoznawalno$ci oraz nawigzaniu statych relacji ze zdobytymi juz klientami.

7. Rynek dziatalnoS$ci

Podstawowym rynkiem Grupy jest terytorium Polski. Przedmiotem jej dziatalnosci jest szeroko
rozumiany obrot wierzytelnosciami korporacyjnymi. Specyfikg branzy obrotu wierzytelnosciami jest
nizsza podatnos¢ na recesje gospodarczg. Okres kryzysu generuje dla firm windykacyjnych okazje
przejecia wierzytelnosci niezaptaconych w terminie z powodu zaburzenia ptynnosci odbiorcéow. Z tego
samego powodu wzrosto zainteresowanie potencjalnych klientéw rdinego rodzaju finansowaniem
dziatalnosci opartym na posiadanych wierzytelnosciach. Z obawy przed utratg srodkéw zaangazowanych
w wierzytelnosci przedsiebiorcy podejmujg wczesniej decyzje o przekazaniu sprawy firmie
windykacyjnej, co wptywa pozytywnie na skutecznos¢ podejmowanych przez nig dziatan. Liderzy
polskiego rynku obrotu wierzytelnosciami, ktérzy sg w stanie zaoferowac rozwigzania windykacyjne
powigzane z doraznym finansowaniem dziatalnosci, odnotowujg obecnie wzmozony popyt na swoje
ustugi. Kryzys gospodarczy wymaga przy tym wdrozenia procedur weryfikacyjnych wierzytelnosci, ktére
zapobiegng zainwestowaniu Srodkéw obrotowych w wierzytelnosci z grupy trudnosciggalnych. W |
kwartale Grupa zaobserwowata spadek zdolnosci ptatniczych w niektérych branzach, przy czym czesc¢
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dostawcdéw nie podejmuje dziatan windykacyjnych odpowiednio szybko w przypadku, gdy dtuznikiem
jest kluczowy odbiorca, z uwagi na obawy znaczgcego obnizenia wartosci sprzedazy.

Grupa Kapitatowa Pragma Inkaso S.A. konsekwentnie umacnia swojg pozycje w segmencie windykacji
wierzytelnosci korporacyjnych, osiggajgc kilkunastoprocentowy udziat w tym rynku. Okres od stycznia do
marca 2009 roku jest kolejnym okresem, w ktérym Grupa osigga jedng z najwyzszych dynamik wzrostu
przychodéw w branzy. W stosunku do | kwartatu 2008 roku przychody ze sprzedazy brutto wzrosty o
100%, a przychody ze sprzedazy netto o 87%. Bardzo dynamicznie zwieksza sie tez liczba nowych
klientéow — w | kwartale 2009 roku Grupa nawigzata wspdtprace z 146 nowymi klientami.

8. Istotne wydarzenia majace wplyw na wyniki finansowe Grupy w raportowanym
okresie

Zmiana wysokosci odsetek maksymalnych

W okresie 01.01.2009 — 31.03.2009 Rada Polityki Pienieznej trzykrotnie obnizyta wysokos¢ odsetek
maksymalmych (4-krotnos¢ stopy lombardowej). W dniu 28 stycznia 2009 roku obnizono je z 26% do
23% w skali roku. Kolejne obnizki nastgpity 26 lutego do putapu 22% oraz 26 marca do 21% w skali roku.

Grupa Kapitatowa Pragma Inkaso S.A. wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnosci
operacyjnej. S one zastrzegane w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich
postanowien i nie majg zastosowania w znaczacej czesci transakcji realizowanych przez Grupe. Spadek
przychoddéw z tytutu nizszych odsetek umownych jest neutralizowana przez podwyzke stopy odsetek
ustawowych z grudnia 2008 roku do 13%.

9. Istotne wydarzenia mogace mie¢ wplyw na wynik dziatalno$ci Sp61ki zaistniate po
dacie bilansu

Nie wystgpity.
10. Sytuacja finansowa Grupy

Sytuacje finansowa Grupy Zarzad ocenia jako bardzo dobra. Przektada sie to bezposrednio na staty
wzrost wynikow finansowych na poziomie przychoddw, ktére w | kwartale 2009 roku wyniosty18 min zt
wobec 9 min zt w analogicznym okresie 2007 roku (przychody ze sprzedazy brutto) oraz zysku netto,
ktéry w omawianym okresie wynidst 859 tys. zt wobec 406 tys. zt rok wczesnie;.

W opinii Zarzagdu mozliwy jest dalszy intensywny wzrost wielkosci dziatalnosci prowadzonej przez Grupe
Kapitatowg Pragma Inkaso S.A. oraz osigganych wynikéw finansowych, do czego przyczynig sie m.in.
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efekt marketingowy, zwiekszona wiarygodnos$¢ i rozpoznawalnos¢ Pragma Inkaso S.A. zwigzane z
obecnoscig spoétki na rynku NewConnect oraz sprzyjajgca sytuacja rynkowa. Wzrost Grupy wzmocniony
zostanie przez rozwdj ustugi windykacji masowej przez spotke zalezng Pragma Collect Sp. z 0.0.

11. Strategia rozwoju Jednostki Dominujacej

Dokonujgc podsumowania rozwoju Grupy oraz sytuacji rynkowej Zarzad Pragma Inkaso S.A. przyjat
strategie na lata 2009-2010, ktéra zostata nastepnie przyjeta przez Rade Nadzorczg Spotki.

Strategicznym celem Spodtki  jest zdobycie dominujgcej pozycji na rynku obrotu wierzytelnosciami w
segmencie wysokonominatowych wierzytelnosci korporacyjnych oraz utrzymanie wysokiej dynamiki
przychoddw ze sprzedazy oraz zysku poprzez:

a) koncentracje na dominujgcym obecnie w strukturze klientow spoétki sektorze MSP w zakresie:

¢ dynamicznego zwiekszania portfela wierzytelnosci w ramach ustugi windykacji na zlecenie

e budowania przewagi konkurencyjnej w tym segmencie poprzez promowanie charakteryzujgcych
sie wysokga rentownoscig ustug zwigzanych z zaangazowaniem kapitatowym,

b) podjecie dziatan w kierunku zwiekszenia liczby obstugiwanych klientéw korporacyjnych,

c¢) budowe portfela klientéw wsrdod przedsiebiorcow zagranicznych eksportujgcych towary do
Polski,

d) state zwiekszanie zdolnosci operacyjnych Spotki,

e) stworzenie nowych kanatéw dystrybucji ustug.

Poza statym umacnianiem pozycji rynkowej w segmencie wysokonominatowych wierzytelnosci B2B
Zarzad analizuje mozliwosci nowych kierunkéw rozwoju:

1. Wdrozenie w ramach Pragma Collect Sp. z o0.0. ustugi windykacji wierzytelnosci
niskonominatowych z sektora B2B.

2. Analiza rynku wierzytelnosci konsumenckich i rozwazenie wejscia w ten segment najwczesniej w
2010 r. przez akwizycje lub rozwdj organiczny.

3. Przygotowanie organizacyjne spotki do obstugi duzych pakietéw wierzytelnosci gospodarczych
przekazywanych przez partneréw z sektora finansowego.

4. Zwiekszenie zakresu dziatan w zakresie ustugi windykacji zagranicznej w Czechach i na Stowacji.
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